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В статье рассматриваются особенности видов иностранных
инвестиций в интегрированные промышленные структуры,
классификация  которых (инвестиций) является необходимой
в связи с приоритетами, обозначенными президентом Россий-
ской Федерации Владимиром Путиным в его Послании Феде-
ральному собранию в декабре 2013 года.
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В своем очередном Послании Федеральному собранию в декабре 2013 года пре-
зидент Российской Федерации В.В. Путин обозначил необходимость в форсирован-
ном преодолении двух-, трехкратного отставания России по объемам ВВП от разви-
тых стран. Среди прочих мер по реализации поставленной задачи он выделил созда-
ние благоприятного инвестиционного климата. Таким образом, привлечение ино-
странных инвестиций в российскую промышленность становится одним из приори-
тетных направлений в работе чиновников различных уровней. В связи с этим целе-
сообразно определить виды иностранных инвестиций и их классификацию.

Инвестиции – это вложения денежных средств с целью извлечения экономи-
ческой выгоды [1]. Под иностранными инвестициями в широком смысле принято
понимать вложение денежных средств иностранного субъекта в экономику стра-
ны-реципиента. Нормативные аспекты этой финансовой деятельности закрепле-
ны в ряде законов и подзаконных актов. Так, например, в Федеральном законе от
9 июля 1999 г. № 160-ФЗ «Об иностранных инвестициях в Российской Федера-
ции» (с изменениями и дополнениями от 3 февраля 2014 г.) под иностранной
инвестицией подразумевается «вложение иностранного капитала в объект пред-
принимательской деятельности на территории Российской Федерации в виде объек-
тов гражданских прав, принадлежащих иностранному инвестору, если такие объекты
гражданских прав не изъяты из оборота или не ограничены в обороте в Россий-
ской Федерации в соответствии с федеральными законами, в том числе денег,
ценных бумаг (в иностранной валюте и валюте Российской Федерации), иного
имущества, имущественных прав, имеющих денежную оценку, исключительных
прав на результаты интеллектуальной деятельности (интеллектуальную собствен-
ность), а также услуг и информации» [2].

Таким образом, понятие иностранной инвестиции охватывает практически все
известные виды имущественных ценностей, которые могут быть вложены в экономи-
ку страны-реципиента иностранным инвестором, в связи с чем их перечисление в
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нормативных актах не может быть в избытке формализовано и носит обобщенный
характер. Но несмотря на это, можно выделить основные виды объектов иностранных
инвестиций, которые могут быть вложены в экономику страны-реципиента. Так,
Л.А. Зубченко выделяет следующие объекты иностранных инвестиций [3, с. 8–9]:

– недвижимое и движимое имущество (в том числе здания, сооружения, обору-
дование и другие материальные ценности) и соответствующие имущественные права,
денежные средства и вклады;

– ценные бумаги (в том числе акции, облигации, вклады, паи и другие);
– имущественные права;
– права на результаты интеллектуальной деятельности, часто определяемые как

права на интеллектуальную собственность;
– права на осуществление хозяйственной деятельности, предоставляемые на

основе закона или договора.
Необходимо уточнить, что наибольший эффект экономика страны-реципиента

может получить в первую очередь от привлечения средств в виде иностранных
инвестиций в собственные промышленные структуры, поскольку развитие совре-
менных технологий и методов организации труда, передача которых нередко явля-
ется частью того или иного инвестиционного проекта, становится конкурентным
преимуществом, выводящим на новый уровень отечественные интегрированные
промышленные структуры на мировой арене.

Под интегрированными промышленными структурами понимаются группы
предприятий, ведущих совместную деятельность, связанную с производством и
реализацией промышленной продукции на основе консолидации активов (корпо-
ративной основе) или договорных (контрактных) отношений для достижения об-
щих экономических и внеэкономических целей. Интегрированные предприятия
являются продуктом и проявлением интеграции. Это структуры, образованные двумя
или более экономическими субъектами, которые имеют имущество в собственно-
сти, путем установления гражданско-правовых отношений с целью получения при-
были или другого вида эффекта от деятельности и ее координации, с установлени-
ем организационных и властных отношений и определением руководящего органа
на основе договора или по другим основаниям [4, с. 7].

В отечественной и зарубежной научной литературе освещаются теоретические,
методологические и прикладные аспекты иностранных инвестиций. Так, представи-
тели классической школы (А. Смит, Ж-Б. Сэй, Д. Рикардо, Т. Мальтус и Д.С. Милль)
существенно разработали теорию инвестиций, внеся ряд разграничений, связанных с
пониманием сути денег и капитала, введенного еще физиократами (Ф. Кенэ,
А.Р.Ж. Тюрго, П.С. Дюпон де Немур), а также необходимости их накопления и реин-
вестирования, создав теоретический базис для рассмотрения инвестиций как процес-
са и позволив последующим мыслителям подходить к рассмотрению инвестиций в
развитии. Впоследствии представители марксистской школы (К. Маркс, Ф. Энгельс,
К. Каутский), воспользовавшись методом восхождения от абстрактного к конкретно-
му [5, с. 37–38], разработали понятийный аппарат и саму теорию, отражающую ста-
дии разворачивания инвестиционного процесса в общественном бытии (инвестиро-
вание, приращение капитальной стоимости, извлечение прибыли), где за основу была
взята идея о первостепенности метода производства как базиса, формирующего об-
щественный уклад жизни и товарно-денежных отношений. Частичной критике марк-
систских воззрений на теорию инвестиций и разработке подходов к балансировке в
экономике на макроуровне были посвящены труды Д.М. Кейнса и др.

Заметный вклад в разработку вопросов иностранных инвестиций внесли такие
российские и зарубежные авторы, как А.Г. Аверкин, В.М. Аскинадзи, А.З. Астапо-
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вич, С.А. Афонцев, Е.В. Балацкий, Р. Баррелл, М.М. Богуславский, Е. Боренш-
тайн, Н.Н. Вознесенская, Е.В. Гнилитская, А. Дамодаран, Л.А. Зубченко, М. Ка-
мински, В.П. Караваев, Е. Кейс, А.В. Кирин, Г.М. Костюнина, Е.А. Логинов,
В.Ф. Максимова, Б. Пичугин, Р. Притчард, Я.А. Рекитар, Я. Уринсон, П. Фишер,
В.Е. Черкасов, С. Эдварде, Н.Ю. Яськова и др.

Целью статьи является рассмотрение классификаций видов иностранных инве-
стиций в интегрированные промышленные структуры.

Существуют разные классификационные подходы, которые имеют разные цели
исследования и разные классификационные признаки. Так, можно выделить сле-
дующие основные виды иностранных инвестиций:

– по формам методологии международного валютного фонда (прямые, порт-
фельные, прочие);

– по срокам вложения (краткосрочные, среднесрочные, долгосрочные);
– по формам собственности (частные, государственные, смешанные);
– по характеру участия (прямые и косвенные);
– по формам использования (предпринимательские и ссудные).
Для исследования инвестиционных проектов на территории Российской Федера-

ции обязательной к применению является методика ЮНИДО [6], которая использу-
ет наиболее распространенную классификацию форм иностранных инвестиций по
методологии Международного валютного фонда (прямые, портфельные, прочие).

Прямые иностранные инвестиции – иностранные инвестиции, направленные в
объеме, достаточном для участия инвестора в деятельности иностранных компаний,
находящихся на территории другого государства, осуществляемого в форме контроля
и управления их хозяйственной деятельностью. Такие инвестиции обычно носят дол-
госрочный характер и, соответственно, подразумевают долгосрочные партнерские от-
ношения. Это выражается в приобретении пакета акций, составляющего условно не
менее 15–20 % от общего акционерного капитала предприятия, либо реинвестирова-
нии прибыли от деятельности предприятия в части, соответствующей доле участия
инвестора в общем акционерном капитале, либо предоставлении кредита внутри фирмы
в ходе урегулирования задолженности между заграничным филиалом и его материн-
ской компанией. Условный характер величины доли акционера от общего акционер-
ного капитала определяется спецификой тех или иных государств, эта цифра может
варьироваться от 10 до 50 %.

Портфельные иностранные инвестиции – иностранные инвестиции, направлен-
ные в объеме, не достаточном для осуществления участия инвестора в деятельности
иностранных компаний, находящихся на территории другого государства. Как прави-
ло, они составляют условно менее 10–15 % от общего объема акционерного капитала
предприятия. По форме представляют собой вложение в часть акций иностранной
компании, не дающей права вмешиваться в ее управление. Обычно подобные инвес-
тиции осуществляются за счет вложения денежных средств инвесторов в свободно
обращающиеся на рынке ценных бумаг облигации, долговые обязательства, векселя.

Прочие иностранные инвестиции – иностранные инвестиции, по форме осу-
ществляемые как открытие вкладов в иностранных банках, либо участие иност-
ранного капитала в товарном кредитовании и схожих сделках.

Классификация как средство познания содействует формированию понятия об объек-
тах, которые классифицируются. Поэтому важно, чтобы совокупность форм и видов
иностранных инвестиций представлялась в целом, включая как известные формы, так
и возможные их виды. На сегодня наиболее распространенной является классифика-
ция по методике Международного валютного фонда, в которой целесообразность раз-
деления иностранных инвестиций на три основные формы (прямые, портфельные,
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прочие) обуславливается характером участия инвестора в хозяйственной жизни интег-
рированной промышленной структуры, являющейся объектом инвестирования.

В условиях инновационно-структурной перестройки экономики одним из на-
правлений развития для отечественных предприятий должно стать создание интег-
рированных промышленных структур с участием иностранного капитала, ориен-
тированных на объединение возможностей высокотехнологичного, полностью ав-
томатизированного производства и концентрированного финансового капитала с
целью обеспечения стабильных условий функционирования предприятий, повы-
шения их конкурентоспособности и инвестиционной привлекательности, а также
создания необходимого благоприятного инвестиционного климата для инноваци-
онного пути развития как регионов, так и страны в целом.
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