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Ссылаясь на определение финансового кризиса, можно уверенно утверждать,
что в научных исследованиях отечественных и зарубежных авторов нет единого
подхода к возникновению и развитию финансовой устойчивости.

Многие экономисты анализируют финансовый кризис как кризис финансовой
системы, или иначе финансовый системный кризис (далее по тексту – ФСК).
ФСК проявляется в абсолютной неплатежеспособности важнейших финансовых
институтов и сопровождается «финансовой паникой». Подобное понимание фи-
нансовой системы, которое поддерживается западными учеными, приводит к тому,
что финансовый кризис зачастую сопровождается банкротством кредитных уч-
реждений и выступает как банковский кризис. Однако подобный подход не всегда
верен, поскольку он сужает понятие финансов рамками банковской системы.

Под финансовым кризисом следует понимать срыв распределительного про-
цесса объекта финансовых отношений, в результате получается, что объект фи-
нансов является и объектом финансовой неустойчивости.

Потери от мировых финансовых кризисов доходят до глобальных экономичес-
ких размеров, и восстановление национальной экономики происходит достаточно
медленно. Поэтому выявление оснований для их возникновения, моделирование
экономического развития считается особенно острым на современном этапе.

Отдельные ученые сконцентрировали свое внимание на том, что в макроэконо-
мике изменения дохода, спроса, предложения, объема производства осуществля-
ются циклически. Экономика не находится в состоянии покоя: фазы подъема сме-
няются фазами снижения или даже кризисами. Поэтому появилась необходимость
в теоретическом обосновании экономических циклов, пробуждающих изменения
экономической инициативности предприятий и государства. Модификации сово-
купности показателей, характеризующие рост национальной экономики, получи-
ли название экономической конъюнктуры [2].

Для преодоления больших финансовых потерь мирового объема в течение фи-
нансового кризиса необходимо подробно проанализировать факторы, воздейству-
ющие на финансовую устойчивость, рационально прогнозировать их возникнове-
ние, осознавая то, что существует теория цикличности.

В современной учебной и научной литературе выделяют  два подхода к выявле-
нию сути финансовой устойчивости:
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– по первому подходу финансовая устойчивость определена как исключение
финансовой неустойчивости, т. е. «от противного»;

– по второму подходу ученые обозначают финансовую устойчивость, исключая
понятие «финансовая неустойчивость».

Финансовый рынок – это рынок, на котором экономические субъекты осуще-
ствляют куплю-продажу финансовых запросов в соответствии с некоторыми опре-
деленными нормами поведения. В зависимости от характера вращающихся на них
запросов рассматривают нижеописанные виды финансовых рынков:

– рынок облигаций,
– валютный рынок,
– рынок инструментов участия в капитале,
– рынок производных инструментов,
– рынок биржевых товаров.
Отрицательным явлением, с точки зрения устойчивости финансовой системы,

считается избыточная волатильность на финансовых рынках [3].
Рассмотрим характеристику внешних факторов финансовой стабильности. Важ-

ное значение имеет устойчивость  государственных финансов, так как при наступ-
лении финансового кризиса государство способно оказать помощь организациям
финансово-банковского сектора экономики, а следовательно, содействовать вос-
становлению финансовой устойчивости.

Стабильность коммерческого сектора тоже является основным фактором, который
определяет финансовую устойчивость. Корпоративный сектор представляют фирмы,
главная деятельность которых содержится в производстве и реализации товаров или
оказании нефинансовых услуг. Организации нефинансового сектора значимы для
общего состояния и устойчивости финансовых институтов и банковского сектора
экономики, поскольку первые считаются клиентами последних. Неустойчивость фи-
нансов коммерческого сектора экономики, которая выражается в большом соотноше-
нии заемных средств к собственным и/или в слабой рентабельности нефинансовых
организаций, может отрицательно сказаться на финансовой устойчивости.

Также основным фактором, который влияет на финансовую устойчивость, счи-
тается  нестабильность  рынка недвижимости. Стремительный рост цен на недви-
жимость, за которым вытекает резкое экономическое снижение, оказывает силь-
ное отрицательное влияние на финансовую устойчивость  через воздействие на
количество кредитов и цену залогового обеспечения.

Следовательно, этот набор факторов дает возможность провести общий анализ
финансовой устойчивости на уровне страны, что считается важным в целях форми-
рования результативной государственной антикризисной финансовой политики [4].

Резервная финансовая политика государства – это политика государства в об-
ласти государственных финансов, которая предполагает  применение финансовых
взаимоотношений для увеличения устойчивости финансов и экономики страны.
Она представляет собой совокупность мер, которые направлены на определение
или возобновление приемлемого макроэкономического равновесия с применени-
ем системы перераспределения денежных потоков, где основное место уделяется,
главным образом, налогово-бюджетным инструментам:

– налоговой нагрузке на экономику;
– бюджетным расходам.
Резервная финансовая политика осуществима за счет исполнения регулирую-

щей функции финансов, которая предполагает  вмешательство государства в об-
щественное воспроизводство через процедуру финансов:

– государственные расходы;
– кредиты государства;
– налоги.
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Также функции способны влиять на нижеприведенные показатели:
– уровень процентных ставок;
– курсы национальных валют;
– темп инфляции и т. д.
В результате все вышеперечисленные функции оказывают влияние на объем

национального производства, занятость населения, постоянство или утрату ста-
бильности экономики страны и национальной финансовой системы. Следователь-
но, резервную финансовую политику определяют как комплекс действий государ-
ства, которые направлены на объединение и применение финансов для реализа-
ции своих функций в области укрепления национальной финансовой системы и
увеличения устойчивости экономико-социального роста страны [2, с. 135–141].

Резервная финансовая политика выступает как один из видов государственной
политики вместе с социальной, таможенной, налоговой, стимулирующей и бюд-
жетной политикой и организована должна быть на их применение в рамках осуще-
ствления целей резервной финансовой политики [5].

Результаты вышеуказанной политики имеют выборочный характер и включают:
– увеличение объема производства;
– рост ВВП;
– увеличение трудовой занятости населения или предотвращение возрастания

числа безработных и т. д. [3, с. 22–27].
Расходы на осуществление резервной финансовой политики имеют двойной

характер:
– как невозвратное финансирование процедур и операций государства, что на-

ходит выражение в форме выделения средств из  бюджета государства;
– на возвратной и частично платной основе – в виде кредитов и займов, покуп-

ки акций и облигаций у нестабильных банков, организаций и др.
Стоит заметить, что неотделимым элементом в достижении действенности и

результативности резервной финансовой политики государства считается учет ба-
ланса интересов общества в целом лицами, которые разрабатывают и реализуют
меры данной политики.

Антикризисное развитие – это не абсолютное отсутствие кризиса, а наличие
кризисов, которые являются импульсом успешного, с позиций интересов челове-
ка, развития.

В целях преодоления кризисных явлений или устранения их последствий государ-
ство обязано проводить антикризисную политику, которая реализуется на трех уровнях:

– поддержание конкурентоспособности важнейших отраслей национального
хозяйства;

– предотвращение и недопущение кризисов в социально и экономически важ-
ных сферах, таких как коммерческая деятельность или сфера общественного
транспорта;

– снижение отрицательных влияний банкротства компаний, максимально пол-
ное удовлетворение интересов его сотрудников и кредиторов.

В сферах, имеющих особое значение для экономической и социальной жизни,
государство применяет специальные меры предупреждения кризисных ситуаций [6].

Современная рыночная экономика действует в условиях активного влияния го-
сударства. Государственное влияние  может значительно воздействовать на реализа-
цию экономического цикла, изменяя характер динамики: глубину и частоту кризи-
сов, длительность периодов цикла и связь между ними. Для сохранения экономи-
ческой устойчивости в стране государству необходимо проводить антициклическую
политику, которая направлена, в первую очередь, на ослабление циклических коле-
баний. Основными моментами, оказывающими воздействие на экономические циклы,
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являются денежно-кредитные и налогово-бюджетные рычаги. В течение кризиса все
меры государства сконцентрированы на стимулировании производства [7].

Следовательно, происходит создание стихийного рыночного механизма функ-
ционирования экономики в конфигурации циклических кризисов с преднамерен-
ным государственным влиянием на воспроизводственный цикл.

Необходимо отметить, что неотделимым элементом текущего экономического
кризиса стала инфляция. Инфляция влияет на циклические течение экономики и
изменяет механизм циклов. Это изменение характеризуется понижением «воспри-
имчивости» цен к кризисному снижению рыночного спроса и повышению этой
восприимчивости к увеличению спроса [4, с. 30–32]. Дело в том, что монополии
адаптируются к уменьшению платежеспособного спроса общества путем сжатия
производства при удержании высоких цен.

Российские власти стараются выполнять регулирование кризиса по аналогии с
валютными курсами, установленными в развитых странах. При этом необходимо
выделять средства на рекапитализацию банковской сферы, снижать налоговую
нагрузку на организации, приобретать проблемные активы и избирательно подхо-
дить к содействию сферам народного хозяйства [8].

Однако данные меры реализуются медленно, непрозрачно и зачастую являются
низкоэффективными, притом что ресурсы обращаются не столько на защиту и со-
хранение интересов большей части населения России, сколько на сохранение акти-
вов и собственности ограниченного круга высокопоставленных предпринимателей.

Единой результативной мерой считается антициклическое управление ходом и дви-
жением капитала. Данное управление снизит объем иностранных кредитов в экономи-
ческом подъеме и предупредит уход капитала в период экономического спада [9].

Общей целью антикризисных мер, которые реализуются правительством и ЦБ
РФ, считается минимизация рисков, связанных с экономическим кризисом и ос-
лаблением последствий кризиса для общества и экономики страны в целом.

На сегодняшний момент руководство страны разработало такие  программы,
которые способны помочь в борьбе с мировым финансовым кризисом [10]:

1. Политика валютных курсов.
2. Санация банковского сектора, с помощью государственной финансовой помощи.
3. Оказание поддержки финансовому рынку и осуществление защиты нацио-

нальных компаний от слияний с иностранными компаниями.
4. Политика налогового и бюджетного регулирования.
5. Тарифная политика.
6. Оказание содействия трудовой занятости общества.
7. Строительство жилья и оказание содействия населению в приобретение не-

движимости.
8. Оказание поддержки деловой активности в реальном секторе экономики.
9. Развитие нефтяной промышленности.
10. Развитие автомобилестроения. автомобилестроения в сельскохозяйственной

сфере.
11. Поддержка малого и среднего бизнеса.
12. Развитие авиационных и железнодорожных перевозок.
13. Развитие розничной торговли [5, с. 69–75].
Как результат всех мер была организована правительственная комиссия по уве-

личению постоянства российской экономики. Также сейчас реализуется проверка
состояния рынка занятости населения и функционирования организаций реаль-
ного сектора экономики [11]. На сегодняшний день ратифицирован план мероп-
риятий, которые направлены на выявление обстоятельств в финансовом секторе и
некоторых отраслях экономики, которые способствуют усилению кризисных яв-
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лений. Также  рассматривается внедрение некоторого числа законодательных ини-
циатив, которые направлены на рост финансово-банковской области:

– улучшение процедур преобразования коммерческих организаций вместе с
кредитными посредством вывода абсолютного права кредиторов на преждевре-
менное погашение задолженности при реорганизации [12];

– развитие механизмов регулирования несостоятельности финансовых компаний;
– улучшение залоговых обязательств и взаимоотношений;
– увеличение возможностей вложения средств пенсионных сбережений заст-

рахованных лиц, которые не воспользовались правом предпочтения инвестицион-
ного портфеля;

– предложение по допуску профессиональных участников рынка ценных бу-
маг к операциям рефинансирования со стороны Центрального банка;

– исключение ограничений, которые связаны с величиной уставного капитала
и ценой чистых активов организаций с целью увеличения финансирования;

– внедрение процедуры депозитарного учета закладных, который снижает  рас-
ходы при их обращении, с целью ослабления механизма секьюритизации и рефи-
нансирования кредитов ипотечного кредитования;

– уточнение условий выпуска биржевых акций [6, с. 8–11].
Выводы
1. Для предупреждения больших финансовых утрат мирового формата в тече-

нии мировых финансовых кризисов рационально прогнозировать их возникнове-
ние, учитывая наличие теории цикличности.

2. Исследуемый комплекс факторов дает возможность провести совокупный ана-
лиз финансовой устойчивости в национальных масштабах, что является существен-
ным для целей развития результативной государственной антикризисной финансовой
политики. В анализе финансовой устойчивости стоит учесть не только внутренние
факторы, основывающиеся в рамках финансовой системы, но и внешние, которые
находятся за пределами финансовой системы, напрямую с ней взаимодействующие.
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