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В статье проведен анализ структурной динамики ВВП РФ
за 2009–2014 гг., выявлены системообразующие отрасли эконо-
мики страны. На основе кластерного анализа системообразую-
щих отраслей определены наиболее характерные предприятия,
отражающие тенденции, присущие соответствующим кластерам.
В ходе корреляционного анализа выявлены и проанализированы
факторы роста предприятий, определяющих кластеры.
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Проблема оценки темпов экономического роста как базы выбора и реализации
адекватных программно-индикативных технологий в периоды повышательных трен-
дов макроэкономических циклов имеет первостепенное значение для применения
различных инструментов прогнозирования и планирования в практике всех эко-
номических агентов (государства, фирм и домашних хозяйств). На этапах убываю-
щих трендов макроэкономических циклов при отрицательных темпах экономи-
ческого роста проблема не становится менее актуальной, однако вектор исследо-
ваний переориентируется на более детальный анализ интенсивных, а не экстен-
сивных показателей экономики, поскольку встают задачи управления экономи-
ческим развитием на фоне рецессии или депрессии.

Однако учет циклических феноменов при выборе критериев в задаче анализа
роста и развития экономки не должен затушевывать самодостаточность этой про-
блемы, поскольку, как известно [5], во время рецессий национальная экономика в
среднем теряет не более 2–3 % реального валового внутреннего продукта (далее –
ВВП). Сравнительные прогнозы развития экономики США показывают [9], что
при условии сохранения темпов роста ВВП за XX век на уровне ниже фактическо-
го на 1 % эта лидирующая ныне экономика характеризовалась бы значениями
реального ВВП на душу населения, сопоставимыми с показателями для Венгрии
или Мексики в конце XX века. Следовательно, экономический рост играет суще-
ственно более значимую роль для экономки, чем циклические колебания.

В исследованиях экономического роста и развития зачастую разрабатывались
макроэкономические модели (Р. Харрод [7], Е. Домар [6], Р. Солоу [4], П. Ромер
[10], Р. Лукас [8]), формализующие взаимосвязь динамики ВВП и агрегированных
ресурсов (капитала, труда, технологических сдвигов), однако при этом не учиты-
валось, что центрами роста во многих национальных экономиках являются круп-
нейшие фирмы – локомотивы экономики. Для отражения взаимосвязи между аг-
регатами экономического роста на макроуровне и динамикой формирующих их
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показателей микроэкономических агентов в данной статье экономический рост
рассматривается как параметр динамики фирм, отражающий не только экстенсив-
ные, но и интенсивные, характеризующие развитие, изменения. Поскольку эк-

стенсивным показателем роста является индекс изменения доходов RI  агентов,

а экономическое развитие зависит от индекса изменения прибыли πI  агентов, то
экономический рост в целом определяется комплексным показателем по следую-
щей мультипликативной модели:

πIII R= .      (1)

Таким образом, ставятся следующие задачи: во-первых, оценка системообразу-
ющих отраслей экономики РФ, формирующих значительную долю ВВП; во-вто-
рых, выявление преобладающих в этих отраслях фирм и кластеризация отраслей
около этих фирм в соответствии с критериями масштаба; в-третьих, выявление и
анализ факторов роста этих локомотивных фирм для последующей экстраполяции
обнаруженных тенденций на соответствующие отрасли и ВВП.

Анализ структурной динамики ВВП и преобладающих отраслей
Проанализируем динамику структуры ВВП РФ за 2009–2014 гг. по видам эко-

номической деятельности (отраслям экономики), представив компоненты, состав-
ляющие в ВВП 5 % и более (табл. 1) [3]. Анализ показывает, что в течение рассмат-
риваемого ретроспективного периода преобладающую роль в формировании ВВП
играли две отрасли: нефтехимическая промышленность, продукция которой со-
ставляла порядка 30 % ВВП, и торговля (оптовая и розничная), результаты дея-
тельности которой формировали 18–20 % ВВП. Поскольку в совокупности доходы
нефтехимической промышленности и оптово-розничной торговли составляют около
50 % ВВП, будем в дальнейшем рассматривать эти отрасли в качестве системооб-
разующих видов деятельности экономики РФ.

Таблица 1
Структурная динамика ВВП по видам экономической деятельности (% от ВВП)

Виды экономической 
деятельности 

Годы 
2009 2010 2011 2012 2013 2014 

Нефтяная и химическая 
отрасль 29,79 27,43 28,23 30,06 29,28 29,03 

Оптовая и розничная 
торговля, услуги ремонта  20,29 17,91 20,03 19,10 18,55 18,22 

Операции с недвижимым 
имуществом, аренда и 
предоставление услуг 

11,25 12,48 12,2 11,55 11,90 12,04 

Транспорт и связь 9,26 9,61 9,15 8,62 8,67 8,50 

Строительство 6,33 6,21 6,46 7,37 7,56 7,24 

Финансовая деятельность 4,37 5,05 4,43 4,10 4,47 4,90 

Прочие 18,71 21,31 19,5 19,2 19,57 20,07 

 
На основе информации, представленной в официальной отчетности хозяйству-

ющих субъектов, размещенной на их интернет-сайтах, проведем анализ экономи-
ческого роста предприятий нефтехимической промышленности, в совокупности
получающих более 50 % доходов отрасли, и предприятий оптово-розничной тор-
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говли, получающих суммарно более 10 % доходов отрасли, с учетом того, что кон-
центрация торгового бизнеса несоизмеримо ниже по сравнению с концентрацией
бизнеса в нефтехимии.

Исследуем динамику основных экономических показателей (активов, дохода,
валовой прибыли, основных средств) за период 2009–2014 гг. 18 предприятий неф-
техимической отрасли, доля которых в 2014 г. в доходах отрасли составляла 58 %,
в валовой прибыли – 26 %, в основных фондах – 42 %. Выборка предприятий,
группировка которых по кластерам приведена в табл. 2, охватывает преобладаю-
щую долю рынка, поскольку удельный вес не вошедших в выборку предприятий в
доходах отрасли не превышает 0,03 %, в прибыли и основных средствах – не более
0,01 % (по каждому агенту). В табл. 2 приведены средние значения показателей за
рассматриваемый период для каждого предприятия inx , а также рассчитаны сред-
ние значения показателей по k-му кластеру по формуле

Kkx
N

x
kN

n
in

k
ik ,...,1,1

1
== ∑

=
,      (2)

где kN  – количество предприятий, отнесенных к k-му кластеру; К – количество

кластеров; inx  – значение i-го показателя n-го предприятия; индексом i = 1, 2, 3, 4

обозначены активы, доход, валовая прибыль, основные средства. Также рассчита-

ны значения стандартных отклонений ( )ikik xs  по каждому кластеру для i-го пока-

зателя и аналогично способу расчета стандартного отклонения оценены отклоне-

ния  ( )kik xs  от ikx  по формуле
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i
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Процедуру кластеризации [2] выполним по критерию минимума суммы откло-

нений (3) при ограничении maxK = 3 на количество кластеров

( ) max
1

,min KKxS
K

k
kkN k

≤∑
=

,      (4)

где минимизация осуществляется по количеству предприятий, входящих в со-
ответствующий кластер.

Оценим, кроме того, отклонения значений i-го показателя для каждого пред-
приятия от среднего значения этого показателя  по k-му кластеру

( ) [ ] k
i

ikikknk NnKkxxxF ,...,1,,...,1,
4
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=

     (5)

и осуществим выбор центра k-го кластера kX , исходя из условия

( ) KkxF knkNn k

,...,1,min
,...,1

=
= .      (6)

Анализ кластеров нефтехимической отрасли экономики РФ (табл. 2) показыва-
ет, что первый кластер не является репрезентативным, поскольку включает в себя
две крупнейшие корпорации, существенно отличающиеся по масштабам от сред-
них значений показателей других кластеров. В дальнейшем исследуем второй и
третий кластеры, в которых центрами по критерию (6) являются ОАО «Татнефть»
и ОАО «Химпром» соответственно, характеризующиеся наименьшими отклонени-
ями от средних по кластерам значений всех рассматриваемых показателей.
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Таблица 2
Структура кластеров выборки предприятий нефтехимического сектора
по средним значениям показателей за 2009–2014 гг.  (млрд руб.)

Кластер Предприятие Активы Выручка Валовая 
прибыль 

Основные 
средства 

( )kk xS
 

( )knk xF
 

1 ОАО «Газпром» 8560,83 3166,69 1747,85 4384,80  
ОАО «Роснефть» 2421,39 1755,27 746,25 516,84  

1ix  5491,11 2460,98 1247,05 2450,82  

( )11 xsi  4341,24 998,03 708,24 2735,06 1960 

2 

ОАО «Лукойл» 1036,44 218,66 50,92 5,62  610
ОАО «Транснефть» 796,47 498,33 52,44 3,64  453
ОАО «Татнефть» 408,05 288,36 108,18 62,16  76
ОАО «Башнефть» 253,77 348,97 147,19 68,42  224
ОАО «НОВАТЭК» 233,60 135,80 88,09 0,39  225
ОАО «Уралкалий» 147,70 72,45 55,61 56,22  328
ОАО «СН-МНГ» 124,42 108,04 10,50 41,66  337

2ix  339,92 190,14 58,16 30,35  

( )22 xsi  352,35 162,75 49,10 27,30 122 

3 

ОАО «Славнефть-ЯНОС» 34,41 16,70 3,86 26,25  32
ОАО «Куйбышевазот» 24,44 23,99 6,65 8,78  20
ОАО «СМЗ» 10,27 7,06 1,97 6,76  7
ОАО «Эй Джи Си БСЗ» 9,63 6,05 1,98 2,97  8
ОАО «Уфаоргсинтез» 9,43 11,69 1,84 4,35  6
ОАО «Химпром» 5,33 5,36 1,35 2,26  10
ЗАО 
«Иркутскнефтепродукт» 3,29 27,65 2,40 0,67 

 
20

ОАО «Омский каучук» 3,16 3,98 0,67 0,70  13
ОАО «УХП» 3,12 3,41 0,66 0,96  13

3ix  4,58 6,20 1,03 1,84  

( )33 xsi  3,56 7,90 0,90 2,10 22 

 
В табл. 3 представлены результаты аналогичного анализа динамики за 2009–

2014 гг. основных экономических показателей 10 предприятий сектора оптово-
розничной торговли, составлявших в 2014 г. в доходах отрасли долю 9,2 %, в вало-
вой прибыли – 3,1 %, в основных фондах – 2,8 %. Выборка репрезентативна,
поскольку не входящие в нее предприятия имеют удельный вес в доходах отрасли
не более 0,001 %, в прибыли и основных средствах отрасли – не более 0,0008 % (по
каждому агенту). Отметим, что по сравнению с исключенными из выборки пред-
приятиями нефтехимии доля не включаемых в выборку предприятий оптово-роз-
ничной торговли в совокупных показателях отрасли на два порядка ниже, что
свидетельствует о существенно более низкой концентрации торгового бизнеса.
Анализ кластеров торговой отрасли приводит к мысли о целесообразности исклю-
чения из рассмотрения первого кластера как нерепрезентативного и определению
ОАО «Дикси Групп» и ОАО «М.Видео» как центров второго и третьего кластеров.

Анализ факторов роста и развития предприятий ведущих секторов
На основе данных квартальной бухгалтерской отчетности ОАО «Татнефть» и

ОАО «Химпром» за 2009–2014 гг. (24 отчетных периода) сформируем динамичес-

кие ряды экономических показателей 27,...1, =ix i , представленных в табл. 4, рас-
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считаем индексы их изменения, по которым определим коэффициенты корреля-
ции [1] динамических рядов индексов изменения показателей с рядом индекса
роста (1), а также между собой.

Анализ коэффициентов корреляции (табл. 4) показал, что наиболее тесная связь
динамики индекса экономического роста I для предприятий ОАО «Татнефть» и
ОАО «Химпром» наблюдается с динамикой индексов изменения выручки, валовой
прибыли, рентабельности (активов, основных средств, капитала и оборотных ак-
тивов), оборачиваемости (активов, капитала, дебиторской задолженности и основ-
ных средств). Исследование мультиколлинеарности показало высокий уровень
межфакторной корреляции, во-первых, индексов выручки и прибыли (но корре-
ляция с индексом I выше для индекса прибыли); во-вторых, индексов изменения
рентабельности, из которых индекс рентабельности оборотных активов (ОАО «Тат-
нефть») или суммарных активов (ОАО «Химпром») наиболее тесно связан с дина-
микой индекса I; в-третьих, индексов оборачиваемости, из которых индекс обора-
чиваемости дебиторской задолженности (ОАО «Татнефть») или оборачиваемости
запасов (ОАО «Химпром») наиболее тесно связан с динамикой индекса I; в-чет-
вертых, индекса прибыли с индексами рентабельности и оборачиваемости, а также
индексов рентабельности и оборачиваемости между собой.

Таблица 3
Структура кластеров выборки предприятий сектора оптово-розничной торговли

по средним значениям показателей за 2009–2014 гг.  (млрд руб.)

Кластер Предприятие Активы Выручка Валовая 
прибыль 

Основные 
средства 

( )kk xS  ( )knk xF

1 ОАО «ТС-ритейл» 400,35 235,33 123,21 115,98   
ЗАО «Тандер» 142,59 332,80 79,08 70,77   

1ix  271,47 284,07 101,15 93,37   
( )11 xsi  182,26 68,92 31,20 31,97 251  

2 
ОАО «Магнит» 48,17 0,26 0,21 0,72  19
ОАО «Дикси Групп» 28,22 2,10 0,75 0,03  6
ОАО «Детский мир» 14,42 1,91 0,80 0,28  16

2ix  30,27 1,42 0,58 0,34   
( )22 xsi  16,97 1,01 0,33 0,35 14  

3 

ОАО «М.Видео» 7,96 0,06 0,05 0,0088  3,2
ОАО «Х 5» 0,13 0,14 0,05 0,00  3,5
ОАО «Шуваловский» 0,06 0,03 0,03 0,01  3,6
ОАО «Аптечная сеть 
36,6» 9,80 0,01 0,06 0,0012  7,0
ЗАО «Меркурий» 0,06 0,17 0,09 0,03  30

3ix  3,60 0,08 0,06 0,01   
( )33 xsi  4,86 0,07 0,02 0,01 3  

 

Из состава факторов с высокой межфакторной корреляцией выберем те, которые
наиболее тесно связаны с индексом роста, а наличие статистической межфакторной
связи между прибылью, рентабельностью и оборачиваемостью не будем учитывать,
поскольку рентабельность активов наряду с прибылью отражает влияние на эконо-
мический рост изменений стоимости имущества, а оборачиваемость позволяет до-
полнительно учесть влияние роста доходов. Таким образом, факторами роста и раз-
вития предприятия ОАО «Татнефть», выступающего центром второго кластера
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нефтехимической отрасли, являются рост валовой прибыли, рост рентабельности обо-
ротных активов, рост оборачиваемости дебиторской задолженности; факторами рос-
та ОАО «Химпром», а также третьего кластера, являются рост валовой прибыли, рост
рентабельности активов, рост оборачиваемости запасов. Факторные модели роста и
развития для второго и третьего кластеров нефтехимической отрасли, обозначенной
индексом «1», имеют вид:

( ) ( )2316101324201012 ,,,,, xxxfIxxxfI == ,
где обозначения факторов соответствуют индексации, приведенной в табл. 4.

Таблица 5
Коэффициенты корреляции индексов изменения экономических показателей

ОАО «Дикси Групп»

i 

 Показатель/i 3 7 10 16 17 19 20 22 27 
3 Дебиторская 

задолженность 1         
7 Выручка  0,557 1        
10 Валовая прибыль 0,639 0,597 1       
16 Коэф-т рентабельности 

активов 0,647 0,479 0,948 1      
17 Коэф-т рентабельности 

продаж 0,570 0,495 0,955 0,950 1     
19 Коэф-т рентабельности 

капитала 0,531 0,525 0,964 0,908 0,940 1    
20 Коэф-т рентабельности 

оборотных активов 0,553 0,389 0,854 0,863 0,889 0,891 1   
22 Коэф-т оборачиваем. 

капитала 0,264 0,765 0,583 0,466 0,685 0,536 0,506 1  
27 I  0,653 0,637 0,978 0,995 0,927 0,872 0,776 0,584 1 
 
Исследуем динамические ряды экономических показателей ОАО «Дикси Групп»

и ОАО «М.Видео», состав которых аналогичен представленному в табл. 4, также
базируясь на квартальной бухгалтерской отчетности за 2009–2014 гг. (24 отчетных
периода). В табл. 5, 6 приведены результаты расчетов для показателей, индексы
изменения которых демонстрируют высокие коэффициенты корреляции с дина-
мическим рядом индекса роста и развития (1).

С учетом анализа мультиколлинеарности определим факторами экономического
роста и развития торгового сектора для второго и третьего кластеров рост выручки,
рост валовой прибыли, рост рентабельности активов. Факторные модели роста и
развития для второго и третьего кластеров сектора оптово-розничной торговли,
обозначенной индексом «2», имеют вид:

( ) ( )16107231610722 ,,,,, xxxfIxxxfI == .

Отметим, что, в отличие от факторов роста предприятий нефтехимического
сектора, вместо коэффициентов оборачиваемости, имеющих низкую статистиче-
скую связь с индексом роста, влияние на экономический рост изменения доходов
торгового сектора учитывается непосредственно через рост выручки.

В результате проведенного анализа структурной динамики ВВП РФ за 2009–
2014 гг., в рамках которого исследованы важнейшие виды экономической деятель-
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i 

 Показатель/i 7 10 14 16 17 19 21 22 27 
7 Выручка  1         
10 Валовая прибыль 0,603 1        
14 Коэф-т финансовой 

зависимости 0,774 0,679 1       
16 Коэф-т рентабельности 

активов 0,554 0,911 0,635 1      
17 Коэф-т рентабельности 

продаж 0,338 0,915 0,637 0,826 1     
19 Коэф-т рентабельности 

капитала 0,547 0,892 0,669 0,987 0,808 1    
21 Коэф-т оборачиваемости 

активов 0,885 0,531 0,701 0,679 0,290 0,678 1   
22 Коэф-т оборачиваем. 

капитала 0,864 0,514 0,733 0,666 0,279 0,693 0,984 1  
27 I  0,798 0,890 0,595 0,818 0,638 0,802 0,709 0,689 1 
 

Таблица 6
Коэффициенты корреляции индексов изменения экономических показателей

ОАО «М.Видео»

ности, мы выявили две системообразующие отрасли экономики РФ, формирую-
щих значительную долю ВВП, это нефтехимическая промышленность и сектор
оптово-розничной торговли. Кластерный анализ системообразующих отраслей
позволил сгруппировать предприятия, входящие в эти отрасли, в относительно
однородные кластеры, для которых определены центры – наиболее характерные
предприятия, отражающие по совокупности показателей доходов, активов, при-
были и основного капитала тенденции, присущие соответствующим кластерам.
Корреляционный анализ динамических рядов индексов роста и индексов измене-
ния 26 экономических показателей предприятий – центров кластеров по статисти-
чески значимой выборке (24 отчетных периода) позволил выявить факторы роста
кластеров и сформировать  факторные модели роста и развития соответствующих
отраслей.

Исследование на основе статических методов подтвердило наличие в эконо-
мике современной России устойчивых взаимосвязей, во-первых, между ростом
национальной экономики и динамикой доходов двух ведущих отраслей; во-
вторых, между тенденциями, общими для этих отраслей, и динамикой измене-
ния экономических показателей относящихся к ним типичных предприятий; в-
третьих, между экономическим ростом предприятия и динамикой выручки (или
оборачиваемости), прибыли и рентабельности. Отметим немаловажный «отри-
цательный» результат: при анализе всех рассматриваемых секторов и кластеров
экономики РФ не вывялено существенной взаимосвязи между темпами эконо-
мического роста и, во-первых, статическими имущественными показателями
предприятия (основными средствами, запасами, денежными средствами, не-
распределенной прибылью); а во-вторых, показателями ликвидности и финан-
совой устойчивости. Следовательно, на экономический рост исследуемых сек-
торов преимущественно влияют динамические показатели, характеризующие,
главным образом, хозяйственную, а не финансовую активность фирм в течение
бизнес-периодов.
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Наряду с этим корреляционный анализ показал адекватность выбора в качестве кри-
терия роста комплекса индексов изменения доходов и прибыли, поскольку обнаружи-
лась устойчивая для всех рассматриваемых секторов экономики РФ и существенно
тесная корреляционная связь этого индекса с такими важнейшими и апробированны-
ми показателями эффективности бизнеса, как рентабельность и оборачиваемость иму-
щества и операций.

Разработанные факторные зависимости являются основой для статистиче-
ского или сценарного моделирования и прогнозирования экономического рос-
та, что позволит решать задачи тактического и стратегического планирования
экономики.
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FACTORS OF ECONOMIC GROWTH AND DEVELOPMENT OF MAIN
BRANCHES OF RUSSIAN ECONOMY

The analysis of structural dynamics of GDP of the Russian
Federation during 2009–2014 years is conducted, on the basis of
which the main branches of Russian economy are shown. On the
basis of cluster analysis of main branches typical companies, having
corresponding tendencies of respective clusters, are determined. On
the basis of correlation analysis factors of economic growth of the
companies are shown and analyzed.
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